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Las dos velocidades tras el Covid-19: las
economias avanzadas remontaran este
ano, lIas emergentes, en 2022

El primer trimestre ha traido una dosis de optimismo a las previsiones macroeconomicas por el
avance de las campanas de vacunacion. El PIB mundial rebotara entre un 4,3% y un 6,3% este
ano, segun Euromonitor.
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El mundo emprende la remontada, pero no al mismo ritmo. La evolucion de las
campanas de vacunacion ha inyectado optimismo a las previsiones macroeconomicas,
pero después de un golpe sobrevenido, simultaneo y global, la recuperacion ira a
diferentes velocidades.

El Producto Interior Bruto (PIB) global rebotara entre un 4,3% y un 6,3% este afno,
segun diferentes escenarios contemplados por Euromonitor. La recuperacion
continuara en 2022, con una subida del 4%, aungue el PIB mundial seguira un 3,7%
por debajo de las previsiones prepandemia.
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El paso lo marcara, un ano mas, la contencion de la pandemia del coronavirus.
Euromonitor anticipa que es “probable” que la inmunidad de rebafio se alcance en las
economias avanzadas entre el tercer y el cuarto trimestre de este ano, 1o que permitira
levantar la mayoria de restricciones sociales a finales de 2021 e impulsara un fuerte
rebote econdmico en la segunda mitad del ano.

Sin embargo, se prevé que las campanas de vacunacion se alarguen en las economias
emergentes y se extiendan hasta 2022 o incluso 2023. Como resultado, subraya la
consultora, es mas probable que estos paises registren nuevas olas locales de
contagios y su recuperacion se retrase hasta 2021 o0 2022.

Los principales riesgos que detecta Euromonitor, y que harian situarse la prevision
global en la parte baja de la horquilla, son la expansién de las nuevas cepas del virus y
el retraso en las campanas de vacunacion debido a cuellos de botella logisticos y
lentitud en su suministro.

En cambio, si la vacunacion va mas rapido de lo previsto y el impacto de las politicas
de estimulo de Estados Unidos también son superiores a lo esperado, la economia
global podria situarse en 2022 solo un 1% por debajo de las previsiones previas a la
pandemia.

En el escenario mas pesimista, el PIB global rebotaria como mucho un 1,5% este afio,
aungque Euromonitor sitda esta prevision al mismo nivel de probabilidad que una rapida
recuperacion, con tasas de entre el 4,2% vy el 6,2% este ano.

Otro escenario mas probable contempla que haya una o dos oleadas de la pandemia
este ano, que tarden entre tres y cinco trimestres en levantarse las medidas mas
significativas de distanciamiento social y que el PIB global avance hasta un 4,5% en
2020.

El escenario base, por el que se inclina Euromonitor, apunta a un repunte de entre el
2,8% vy el 5,3%, con levantamiento de medidas en entre dos y cuatro trimestres y solo
una oleada de la pandemia.

Para las economias avanzadas, la consultora estima un rebote del 4,1% este afo y del
3,2% en 2022. Espana, que fue la que mas se contrajo en 2020 de todas las
analizadas, serfa también la que anotaria un mayor repunte, con un alza del 5,5% en
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2021. Le sigue Francia, con un 5%, y Estados Unidos, con un alza del 4,7%.

La economia estadounidense ha sido la Unica para la que Euromonitor ha mejorado
Sus previsiones en el primer trimestre gracias al plan de estimulo, la recuperacion del
consumo y el avance del plan de vacunacion.

Japon, por su parte, avanzara apenas un 2,3% en 2021, un 1,8% en 2022 y un 1,2%
en 2023, después de contraerse un 4,8% en 2020. A principios de afno, el Gobierno
japonés declard un nuevo estado de emergencia para Tokio y otras areas
metropolitanas, lo que motivara una contraccion del PIB del 2,5% en el primer trimestre.

Las economias emergentes, por su parte, anotaran este afo una subida del 6,3%, tras
encogerse un 2,5%, y seguiran recuperandose en 2022 y 2023 con alzas del 4,7% y el
4,4%, respectivamente.

China volvera a desmarcarse de la media tras ser la Unica gran economia que no
encogio su PIB en 2020. El gigante asiatico rebotara un 8% en 2021 y un 5,2% el ano
que viene, mas de lo previsto a finales del ano pasado.

La consultora también ha mejorado sus previsiones para India, para la que estima
ahora un alza del 10,5% este afio, 1,5 puntos mas de lo previsto anteriormente, y un
7,5% en 2022. El ano pasado, la economia india se contrajo un 7,8%.

Indonesia, por su parte, rebotara un 4,5% y Turquia, un 4%. Menores seran los
avances de Brasil y México, que tras contraerse un 4,6% y un 8,7% el afo pasado,
respectivamente, subirdan un 3% y un 3,5% en 2021.
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