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El Atletico de Madrid logra financiacion en
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El Atlético de Madrid ha cruzado el Atlantico en busca de financiacion. La firma
londinense XXIIl Capital Limited ha lanzado un fondo de titulizacion de derechos de
cobro futuros en el que han formado parte varios clubes europeos de futbol y por el
que, en conjunto, han captado aproximadamente 71,3 millones de dodlares (65,7
millones de euros). Como garantia, han entregado parte de sus ingresos por television
y traspasos de futbolistas.

En el comunicado emitido hace un par de semanas por Kroll Bond Rating Agency
(Kbra) no se hacfa mencién ninguna al conjunto rojiblanco. Unicamente se hacia
publico que en el fondo habian participado clubes de la Premier League, la Bundesliga,
la Serie Ay La Liga. Sin embargo, segun publica hoy Expansion citando a fuentes de la
entidad, el Atleti seria uno de los participantes.

AngelCorrea Atigtico.deMadrid 650
Angel Correa, uno de los Ultimos fichajes del Atleti.

Kbra asegura que la recuperacion de la inversion realizada esta asegurada en un 90%
gracias a una poliza de seguro de crédito, por lo que los inversores sdlo se exponen a
perder un 10% de su inversion en caso de impago por alguno de los clubes. Segun
fuentes del club citadas por el rotativo econdmico, la intencidn es seguir optando por
férmulas como esta, ya que "facilita financiacion a mas largo plazo; ya se nos han
acercado varios fondos de inversion con propuestas parecidas”.

Entre los clubes implicados en esta operacidn también podria estar implicado el
Benfica de Portugal, que en ocasiones anteriores ya ha trabajado con XXIIl Capital
Limited para obtener liquidez con la que financiar el fichaje de jugadores. Esta entidad
guarda algunas similitudes con el Atleti, ya que ambos se han visto fuertemente
impactados por la prohibicidn de la Fifa al uso de los fondos de inversion para adquirir
futbolistas a cambio de la cesion de los derechos econdmicos futuros del atleta.

Esta nueva estructura de financiacidn podria ser una alternativa a este veto del
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gobierno del futbol mundial, ya que la financiacion no se obtiene para una contratacion
en concreto, sino que se obtiene a cambio de garantizar su devolucion con los
ingresos futuros por derechos de television y traspasos. De hecho, no dejan de ser las
garantias que antes se daban también a los bancos para que les abrieran lineas de
crédito.

Sin embargo, la entidad rojiblanca ya acumula un elevado endeudamiento con
entidades financieras, como revelan sus cuentas anuales. La deuda bancaria ha ido
escalando afo tras afo, hasta pasar de 39,3 millones a 30 de junio de 2013, a 69,8
millones el mismo dia de 2015. En cuanto a los otros pasivos financieros, en los que se
incluyen préstamos con fondos de inversion y similares, éstos suben un 50,8% y
alcanzan ya los 112,2 millones de euros. También suben los importes pendientes de
liquidar con la plantilla, que se situaban en 72 millones al cierre de la 2014-2015.

Este incremento se ha producido para poder hacer frente a los compromisos con la
Administracion, que se ha recortado un 55% entre las temporadas 2012-2013 y la
2014-2015, situdndose a junio del afio pasado en 76,77 millones de euros. Sin
embargo, esta drastica caida solo ha ido acompanada de un descenso del 40,3% en
las deudas con acreedores varios, hasta los 37,4 millones. El resto de acreedores ven
como sus saldos pendientes de cobro se incrementan.

En definitiva, que pese a la mejora de ingresos experimentada en los Ultimos anos vy el
potencial de crecimiento que tiene el Atlético de Madrid gracias a la entrada de Wanda
Sports, el apalancamiento de la entidad sigue siendo demasiado elevado y aun se sitta
por encima de los 300 millones. Es decir, que sus ingresos aun son incluso inferiores
que el pasivo y su actual capacidad de generacidn de caja evidencia que aun debera
pasar una década para que este ratio esté en unos ratios comparables con los de una
empresa al uso. En la actualidad, su deuda neta cuadruplica su ebitda.
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